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Ailza Silva de Lima(2); Sinézio Fernandes Maia(3)
Centro de Ciências Sociais Aplicadas/Departamento de Economia/OUTROS
RESUMO

O objetivo do trabalho é estimar a relação entre risco e retorno entre as empresas bancárias listadas na Bovespa. A metodologia foi baseada na estimação econométrica do modelo de precificação de ativos (CAPM) em conjunto com a estimação da fronteira eficiente de Markowitz, pela análise da média-variância. O resultado aponta que o setor detém ativos com alto risco apresentado, em contrapartida, um maior retorno para o período de janeiro de 2007 até julho de 2009. Conclui-se, portanto, que para o setor bancário brasileiro, listado na Bovespa, a teoria de risco-retorno se aplica na intenção de investimentos por parte dos agentes; para os ativos identificados como os mais defensivos, betas menores que a unidade, foram observados retornos ínfimos; já para os ativos com betas maiores que a unidade, os retornos foram consideráveis. 
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