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RESUMO

O projeto “Mercado de Capitais: Processos de Selecdo de Carteiras Otimas na
BM&FBOVESPA” denominado de “Sala de Ag¢des” constitui a articulagdo das atividades de
ensino, pesquisa e extensédo do Departamento de Economia. Este projeto tem a particularidade
de integrar alunos dos cursos de Economia, Administracdo, Ciéncias Contabeis e Relacdes
Internacionais, bem como com agentes exteriores a Universidade. O objetivo principal é
estudar, analisar e divulgar informagfes sobre o mercado de capitais brasileiro, identificando
processos de selecdo de carteiras por meio de acompanhamento diario. A metodologia de
trabalho exige separagdo por grupos de responsabilidades/conhecimentos e encontros
periddicos para elaboragdo de documentos com o intuito de divulgacdo no ambito da extenséo.
O instrumento é a Home Page do projeto, bem como o Facebook e Twitter. A abrangéncia das
informacdes superam o escopo local, na disseminacgdo dos relatérios concluidos para o envio
aos potenciais usuarios externos a universidade. Outra forma de disseminacdo é a construgédo
de seminérios, oficinas e workshops que atendem aos publicos interno a universidade (Centros
e Departamentos), bem como ao publico externo (escolas de ensino fundamental e faculdades
particulares). Com o enfoque na educagéo financeira o projeto criou o Consultério do Gestor
Financeiro (Office Financial Manager) que tem como prerrogativa a atendimento personalizado
do publico académico e comunidade geral, todas as quintas feiras na Sala de Ac¢des. Esta
atividade, em que os integrantes do projeto atendem o publico em geral, permite a

consolidacdo do principal papel da extenséo.

INTRODUCAO

O projeto “Mercado de Capitais: Processos de Selecdo de Carteiras Otimas na
BM&FBOVESPA” denominado de “Sala de Agbes” surgiu pela forte demanda pelo assunto, por
parte tanto dos alunos quanto dos funcionarios e professores da UFPB. Além disso, 0 momento
econdmico em 2007 e 2008 exigiu uma maior concentragcdo em matérias relacionadas & bolsa
de valores no Brasil e no mundo. O projeto constitui uma articulacdo de atividades de ensino,
pesquisa e extensdo do Departamento de Economia com demanda da sociedade por
informacdes sistematicas a respeito do mercado de capitais brasileiro, integrando alunos dos
cursos de Economia, Administracdo, Ciéncias Contdbeis e Relac¢des Internacionais com
agentes exteriores a universidade.

O projeto estd cadastrado desde 2008 no Programa de Extensdo da Universidade

Federal da Paraiba (Probex), e foi contemplado em 2009 com o prémio “Elo Cidad&o”. Esta



premiacdo representa um reconhecimento pelos trabalhos dedicados dos profissionais
envolvidos como pelos diversos voluntarios que se revezam ano a ano ha construcao deste
projeto, bem como do comprometimento da sua esséncia para com o desenvolvimento em
educacéo financeira.

A exigéncia da integracao do projeto com as entidades privadas localizadas em Jodo
Pessoa, permite um aprimoramento da linguagem do mercado de capitais tanto para os
docentes, como para os alunos que buscam conhecimentos e aproximagdes para uma técnica
que permita o seu lugar no mercado de trabalho. Salienta-se que diversos alunos treinados no
projeto ja se encaixaram na area de treinamento em corretoras instaladas na cidade de Joao
Pessoa. Este fato, por si s0, ja justifica a intensidade com que o projeto é desenvolvido.
Entretanto, para aprimorar ainda mais a relacdo teoria e pratica, além da profissionalizacao,
exige-se ainda eficiéncia, disciplina e performance a partir do momento em que o projeto
comeca a ter um cliente: o clube de investimentos Sala de A¢des Investimentos.

Em 2010 o projeto consolidou a abertura de um Clube de Investimento, que esta
devidamente registrado na BM&FBovespa sob o n® 63.558 de 04.05.2010, e registrado na
Receita Federal sob o CNPJ 11.957.919/0001-00. Esse fato se caracterizou como um
importante passo de concretizacdo do aprendizado de todos os integrantes da Sala de Ac¢des,
tornando possivel a pratica da atuacdo no mercado de capitais. Ressaltando-se que os alunos
ja sdo inseridos no ambiente pratico e com isso sdo preparados para atuagdo de forma
profissional e ética no mercado de trabalho. Além disso, a relagéo fornecedor (Projeto) e cliente
(Clube) reforca ainda mais a responsabilidade e a disciplina dos conhecimentos adquiridos no
ambiente da UFPB. Para o0 CCSA, a sala de a¢Bes é uma referéncia em estudos sobre o

mercado de capitais.

Objetivo Geral

O objetivo geral é pesquisar, analisar e divulgar a composi¢do do mercado de capitais
brasileiro, identificando processos de selecdo de carteiras Otimas por meio de

acompanhamento didrio das empresas listadas na BM&FBOVESPA.

Objetivos especificos

e Monitorar o processo de precificacdo das empresas listadas na BM&FBOVESPA;

e Elaborar boletins de orientacdo de investimentos de forma periodica pela 6tica da
escola fundamentalista;

e Elaborar orientacbes de investimentos periodicamente pela ética da escola grafista
(analise técnica);

e Elaborar relatérios de orientagdo de investimento a partir do uso de modelos de

politicas econdmicas e analise da conjuntura macroeconémica brasileira e mundial,



e Proporcionar um ambiente de discussGes sobre mercado de capitais, com interacdes
interdisciplinares;

e Estimular a producdo cientifica em Financas, gerando trabalhos de monografias,
Pibics, Pivics e dissertacdes que auxiliem tanto os agentes econbémicos quanto a

formacéao profissional dos integrantes do projeto.

METODOLOGIA

Devido a grande demanda por aprendizado na area de Financas, em seus diversos
temas/areas, optou-se por estruturar o projeto na forma de uma empresa para que se dinamize
os diversos assuntos/responsabilidades. As células respeitam um organograma funcional (Vide
figura 01).

O modus operandi se d& pela atribuicdo de atividades setoriais aos seus integrantes o
que devera ser condensado em reunifes semanais (sextas-feiras das 14-18 horas) dirigidas
pelo coordenador do projeto. Estas reunibes apresentam como ponto 0s principais
acontecimentos semanais nas bolsas de valores internacionais, bem como na bolsa de valores
brasileira, os assuntos sdo segmentados em: andlise de empresas/setores, analise da
conjuntura econdmica, analise das expectativas das variaveis macroeconémicas, andlise do
comportamento do preco das acoes, analise da gestdo de riscos (modelos de precificacdo de
ativos, volatilidade, performance e valor em risco).

As responsabilidades estdo divididas da seguinte forma:

Coordenacao
Geral da Sala
de Acoes

Relagdes
Mesa Externas
Operadora

Comité Gestor

Analise Analise Analise
Fundamentalista Técnica Conjuntural

Figura 01: Organograma Funcional da Sala de Ac¢bes

Célula de Analise Fundamentalista

O objetivo destes alunos € pesquisar e acompanhar 0 comportamento das empresas

em seus respectivos setores no mercado de capitais com base em seus fundamentos



contabeis e perspectivas tracadas pela administracdo das empresas. Além de atualizarem
constantemente a base de dados do projeto, com Balancos Patrimoniais e Demonstracdes de
Resultados das Sociedades Anénimas, para poderem analisar e selecionar as melhores

empresas, elaborando dessa forma um boletim de orientacdo de investimentos.

Célula de Analise Técnica

O objetivo é acompanhar a evolugcado dos pregos das agdes no mercado de capitais,
bem como o valor bursatil das empresas com negociacées na BM&FBOVESPA. A meta é obter
tendéncias e projetar futuros movimentos dos papéis com o intuito de encontrar os momentos
ideais para as negociacdes no mercado acionario. E feita uma analise diaria de todas as acdes
dos principais indices setoriais da bolsa, para que se possa elaborar um boletim de orientagao
grafista para investimentos, utilizando-se das mais diversas técnicas da analise grafica, entre
as quais, analise dos volumes, médias, indice de forca relativa, On Balance Volume, MACD,

entre outros.

Célula de Analise Macroecondmica

O objetivo deste grupo é analisar o comportamento da economia global, tragando os
impactos provocados por quaisquer tipos de mudangas econOmicas, através de modelos
consolidados na literatura de macroeconomia aberta (modelo Mundell-Fleming e Modelo IS-
LM-BP). A partir dai emite-se relatérios de avaliagdes produzidos pelo projeto, como “Momento

de Agao”, “Boletim de Conjuntura” e “Expectativas”.

Comité Gestor

O Comité Gestor é formado por alunos que ja passaram pelas demais células, sédo
responsaveis por sintetizar todos os dados gerados pelas outros grupos, utilizando métodos
quantitativos para sele¢des de bons ativos para o Clube de Investimentos Sala de AcBes. Esta
célula é responsavel pela tomada de decisbes das opera¢cbes que sao e que serdo realizadas

na Bolsa de Valores para o Clube de Investimento.

Mesa Operadora

Formado por um gestor que é responsavel por emitir ordens de compras e vendas no
Home Broker (sistema online que faz o intermédio entre o investidor e a Bolsa de Valores),
além de monitorar as carteiras sugeridas, divulgar o guia de acBes do projeto e elaborar

boletins de performance.



Relacdes Externas

A célula de RelacBes Externas representa o porta voz do projeto, e tem como
responsabilidade cuidar da imagem e desenvolver temas de marketing por meio de divulgacéo

(Home Page), relacao com as instituicBes, promocao de palestras, oficinas e workshops.

Coordenacéo Geral

A responsabilidade principal de coordenacgéo geral do projeto é permitir sinergias entre
os diversos conhecimentos de cada area integrante do projeto, Economia, Administracdo e
Contabilidade. Tem como atividade principal o treinamento dos integrantes em todas as areas
do projeto (analise fundamentalista, andlise grafista, analise macroecondmica e analise de
risco por meio de modelos de localizac@o e gestdo do risco). Além disso, o objetivo é formar
profissionais capacitados em atuar na &rea de finangas e orienta-los para o atendimento ao
publico em geral. Dessa forma, todos os trabalhos sdo coordenados pelo Prof. Dr. Sinézio
Fernandes Maia do Departamento de Economia, idealizador e responsavel pela formacdo dos
alunos do Projeto Sala de Acdes.

O propésito principal € coordenar as estratégias de selecdo de carteiras, localizando e
administrando o risco do mercado de renda variavel e transmitir as informacdes para o Clube
de Investimento integrado ao projeto. O Projeto Sala de Acdes ainda esta envolvido na
construcdo de trabalhos académicos (artigos, monografias e dissertagcdes) relacionados ao
mercado de capitais, tornando o uso do software Economaética, instalado no espaco fisico da
Sala de Acdes, indispensavel para o desenvolvimento dessas pesquisas.

A forma de trabalho dos grupos se da por encontros periddicos na “Sala de Agdes”
(ambiente localizado no bloco de Pés-Graduagdo sala 12, com 4 computadores ligados
diretamente a BM&FBOVESPA).

Em resumo, o projeto conta com a participacdo do bolsista, professores e diversos
voluntarios que efetuam suas atividades em diferentes niveis: levantamento dos dados para
alimentacdo do Banco de Dados; participacdo nas discussfes de analise; redacao das andlises
sob orientacdo dos professores participantes; participacdo em seminérios, oficinas e
workshops; participacéo em debates realizados semanalmente e divulgacdo em meios digitais;
e por fim, monografias, pesquisas e dissertacbes sédo elaboradas com propriedades

académicas desejaveis.



METAS ALCANCADAS NO PROJETO

Vi)

vii)

viii)

As reuniBes presenciais sdo consideradas fundamentais no projeto, sédo abertas ao
publico e tratam do comportamento do mercado de capitais (reunides agendadas
para todas as sextas feiras das 14h00h as 18:00h);

Consolidacdo da selecdo 6tima de ativos divididos nos principais setores listados
na Bovespa e, a partir dai, elaboracdo da carteira Top 10 sob a 6tica de andlise a
longo prazo (fundamentalista);

Consolidagdo da carteira de curto prazo com estratégias semanais e mensais com
base no conhecimento adquirido na escola técnica (grafista);

Estudos sobre as séries historicas dos indices das principais empresas da bolsa de
valores;

Aplicacéo de Modelos de gestédo de riscos (Markowitz, CAPM e APT) nas carteiras
fundamentalistas;

Preparacdo de estudos sobre os principais setores da economia brasileira, para
projecdo de tendéncias (analise de relatérios de mercados com geragdo de
expectativas);

Elaboragdo e acompanhamento da conjuntura econémica brasileira e mundial, com
elaboracao de boletins de conjuntura (Momento da Ac¢éo), boletins de expectativas
(Relatérios Focus) e boletins de modelos macroeconomia aberta (IS-LM-BP).
Criacdo de uma ambiente de atendimento ao publico em geral (Consultério do
Gestor Financeiro da UFPB).

Divulgacéo das Informacdes:

ii)

iv)

Criacdo de conta em rede social (Twitter e Facebook), para monitoramento das
informacdes econdmicas e divulgacao dos trabalhos produzidos pelo Projeto Sala
de Acoles;

Atualizacdo semanal em painel, localizado no Departamento de Economia, com
divulgacao da performance da semana na BM&FBOVESPA,;

As informacdes geradas esté@o alimentando o Blog do projeto com abrangéncia que
extrapola o ambito local.

Distribuicdo dos principais relatérios no mail list das corretoras associadas ao

projeto.



Realizacbes da Sala de Ac¢des:

ii)

iv)

v)

Vi)

vii)

viii)

Realizagéo, em parceria com a Apimec — Associagdo dos Analistas e Profissionais
de Investimento do Mercado de Capitais, de Palestra com o tema: “A Histéria do
Mercado Financeiro” com o Sr. Ricardo Pessoa, representante da Gradual
Investimento, (adesé@o de 100 estudantes dos mais diversos cursos e instituicées
de ensino);

Realizacdo de um Workshop na Praca da Alegria do Centro de Ciéncias Humanas,
Letras e Artes — CCHLA - UFPB, com o tema: “Mercado de Capitais: Processos de
Selegdo de Carteiras Otimas na BM&FBOVESPA” com o Prof. Dr. Sinézio F. Maia
e analistas da Sala de Acdes, (abordagem de mais de 300 estudantes dos mais
diversos cursos);

Realizacdo de uma Palestra para alunos secundaristas do Colégio Evolugao, Jodo
Pessoa — PB, com o tema: “O Mercado de Capitais”, com analistas da Sala de
Acoes;

Realizagdo de uma Palestra para alunos do curso de Ciéncias Contdbeis da
Faculdade IESP, Jodo Pessoa — PB, com o tema “Desmistificando o Mercado de
Capitais”, com o Prof. Dr. Sinézio F. Maia e analistas da Sala de Ac0es;

Realizagdo de Cursos sobre analise fundamentalista e analise macroeconémica
para investidores, para alunos dos cursos de Administracéo, Ciéncias Contabeis,
Economia e Relagdes Internacionais. (adeséo de 50 alunos);

Realizagdo de uma Palestra na Universidade Federal da Paraiba - UFPB, para
alunos de diversos cursos, com o tema “Mercado de Capitais e Formas de Selegao
de Ativos” com o Prof. Dr. Sinézio F. Maia e analistas da Sala de Agdes, (Adeséo
de 120 estudantes dos mais diversos cursos);

Realizacdo de um Workshop na Praca do Centro de Ciéncias Sociais Aplicadas —
CCSA — UFPB, com o tema: “ Mercado de Capitais: Processos de Selecdo de
Carteiras Otimas na BM&FBOVESPA”, com o Prof. Dr. Sinézio F. Maia e analistas
da Sala de Acbes, (adesao de 100 estudantes dos mais diversos cursos).
Realizacdo de um Minicurso sobre mercado de capitais na Universidade Federal
de Campina Grande (publico de 35 pessoas);

Apresentacdo de um Seminério da Faculdade de Contabilidade da UNIPE em seu
2° Simposio de Contabilidade da UNIPE.



CONCLUSAO

A cada ano que se passa 0 Projeto Sala de Ac¢fes aumenta ainda mais sua
participagéo dentro e fora da Universidade. Na academia os estudantes estdo cada vez mais
preocupados com sua formacdo e buscando novos horizontes no que tange as possibilidades
de trabalho. Na comunidade o trabalho esta sendo difundido a partir da forte presséo de
demanda por mais informacdes acerca do mercado de capitais e informac@es financeiras como
um todo. Este processo tem se realizado por meio de palestras, seminarios, workshops e
oficina e, atualmente pelo atendimento personalizado dos agentes que apresentam forte

interesse no aprendizado desta Area de conhecimento.

Ressalta-se que o projeto Sala de Ac¢des atua no tripé que norteia a existéncia de uma
Universidade: ensino, pesquisa e extensdo. Ou seja, cumpre um papel de fortalecimento da
educacdo financeira estabelecida em nosso Pais. Salienta-se que todos os trabalhos
produzidos pelos alunos integrantes tém alto valor agregado. Por isso, o projeto vem se
consolidando como referéncia em estudos financeiros junto a comunidade geral no Estado da
Paraiba. Considera-se, dessa forma, que o Projeto Sala de A¢ces vem cumprindo com todas

as suas func¢des e responsabilidades sociais e académicas.
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